
Temmuz ayı için enflasyon beklentileri, Tüketici Fiyat Endeksi'nin (TÜFE) aylık bazda %2,4

oranında artabileceğine işaret ediyor. Bu beklenen artış, yıllık enflasyonu %35'ten %34,05'e

düşürecek. Bu artış beklentisi arkasındaki ana sebepler arasında doğalgaz fiyatlarına yapılan

%24,6 oranındaki zam, sigara ve akaryakıta gelen zamlar bulunuyor.

Türkiye, Temmuz 2025’te 25 milyar dolarla tarihinin en yüksek aylık ihracatını gerçekleştirdi.

Otomotiv ve kimya sektörleri toplam artışın büyük kısmını oluştururken, paritenin katkısı

825 milyon dolar oldu. Yedi aylık ihracat 156 milyar dolara, son 12 aylık ihracat ise 269,5

milyar dolara çıktı. Yüzde 11’lik artışla birlikte dış ticaret açığı yüzde 12 azalarak 6,4 milyar

dolara geriledi. TİM, ihracatın sürdürülebilirliği için sektör çeşitliliğinin önemine dikkat

çekerken, Merkez Bankası’nın faiz indirimi destekleyici bir adım olarak değerlendirildi.

Ticaret Bakanlığı, ABD’nin Türkiye’ye uyguladığı %15’lik tarifenin en düşük vergi oranları

arasında olduğunu açıkladı. Türkiye, ABD tarafından güvenilir bir ticaret ortağı olarak

görülüyor ve ihracatçılar rekabet güçlerini koruyor. Çelik, otomotiv ve bakır sektörlerinde

daha düşük tarifeler için görüşmeler devam ederken, tekstil ve konfeksiyon talepleri de

değerlendiriliyor. Bakanlık, ABD ile adil ve sürdürülebilir bir ticaret ilişkisi kurulmasını

hedefliyor.

Hazine ve Maliye Bakanlığı, suç gelirlerinin aklanması ve terörizmin finansmanının önüne

geçmek amacıyla, 1 Ocak 2026 itibarıyla yürürlüğe girecek yeni bir düzenlemeyle yüksek

tutarlı nakit işlemler için bildirim ve beyan yükümlülükleri getirdi.

Türkiye, Suriye’ye ilk kez doğalgaz ihracatına başladı. Azerbaycan’dan gelen gaz, Kilis

üzerinden geçen Türkiye-Suriye Doğalgaz Boru Hattı aracılığıyla Suriye’ye ulaştırılmaya

başlandı.

Temmuz 2025’te İstanbul’da perakende fiyatlar aylık %2,62 artarken, yıllık artış %42,48 oldu.

En yüksek artış %8,08 ile sağlık harcamalarında gerçekleşti; konut, alkollü içecekler, çeşitli

mal ve hizmetler, haberleşme, ev eşyası, lokanta ve gıda gruplarında da fiyatlar yükseldi.

Fiyat değişimlerinde sağlık, konut ve alkollü içeceklerde kamu kaynaklı, diğer kalemlerde

piyasa ve mevsim etkileri rol oynadı.
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Son Günlük F. %

XUTUM 13224,83 0,13%

XU100 10746,98 0,04%

XU030 11902,29 -0,12%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,83 0,58%

38,50 1,42%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

22809,34 -1,76%

6245,65 -1,48%

44130,98 -0,74%

23489,59 -2,39%

S&P 500 INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 40,66                          0,06%

EURTRY 47,00                          1,33%

EURUSD 1,15                            1,17%

DOLAR ENDEKSİ 98,96 -1,10%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.348,93                      1,79%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 36,92                          0,56%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.377,66                      1,85%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 48,26                          0,63%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 39,04                          -0,13%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 32,71                          -1,40%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,89                          -0,40%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,75                            -5,30%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,25                            -2,97%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,67                            -0,89%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 277,69 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 20,38 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

KCHOL 8.629.323.358 1,61

THYAO 8.388.750.431 0,83

ISCTR 4.469.221.477 2,19

AKBNK 4.469.166.347 1,09

EREGL 4.163.207.270 -0,40

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

ISCTR 116.720.700          AKBNK 136.150.800-                      KCHOL                              5,91 ASELS                              -10,53

EKGYO 113.379.600          SAHOL 114.857.600-                      GARAN                              5,43 TUPRS                              -9,68

SISE 77.018.180           ASELS 107.654.500-                      FROTO                              4,96 AKBNK                              -8,78

MPARK 55.244.820           PGSUS 86.351.880-                        SISE                               3,39 YKBNK                              -4,50

ULKER 54.082.300           TUPRS 73.137.340-                        AKSA                               3,00 BIMAS                              -3,49

Saat Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) (Tem) 2,40% 1,37%

10:00 Türkiye Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) (Tem) 34,05% 35,05%

10:00 Türkiye Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Aylık) (Tem)      -- 2,46%

10:00      -- 24,45%

10:00      -- 20,50B

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Türkiye Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Yıllık) (Tem)

Türkiye Öncü İhracatlar (Tem)  

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

TTKOM 54,70 52,79 56,61-58,53

THYAO 288,75 278,64 298,85-308,96

KAREL 9,16 8,84 9,48-9,80

VESTL 39,70 38,31 41,09-42,48

GWIND 26,82 25,88 27,76-28,70

KRVGD 2,23 2,15 2,31-2,39

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

Günlük Model Portföy Haftalık Model Portföy

12 Aylık Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

BIST 100 endeksi, 1 Ağustos’ta bir önceki kapanışa göre %0,04 artarak 10.743,20

puandan 10.746,98 puana yükseldi; bu sınırlı yükseliş, piyasada yatay ve temkinli bir

seyrin sürdüğünü gösterdi. Endekste yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi

durumunda 10835 ve 10950 direnç seviyeleri olarak takip edilebilir. Geri çekilme

hareketlerinin görülmesi durumunda ise 10645 ve 10565 seviyeleri destek bölgeleri

olarak görülebilir.

Dirençler : 10835/10950/ 11055

Destekler : 10645/10565/ 10470

ULUUN: Şirketimizin %100 Bağlı ortaklığı olan Ulusoy Taşınmaz Geliştirme ve Ticaret A.Ş. aktifinde kayıtlı, Tekirdağ ili Süleymanpaşa ilçesi, Kumbağ Köyü, Dişbudak

mevkiinde bulunan, 417 Ada 1 Parsel 3.080,37 m², 419 Ada 1 Parsel 3.965,34 m², 421 Ada 1 parsel 1.134,64 m² yüz ölçümlere sahip 3 adet taşınmaz 45.500.000 TL

bedelle satılmıştır.

FORTE: Şirketimiz, Kara Kuvvetleri Komutanlığının Komuta Kontrol Bilgi Sistemi Altyapısı KKBS AY-2 Projesi kapsamında komuta kontrol yazılımlarının altyapısı için

ihtiyaç olan malzemelerin tedariki, kurulumu ve yerel alan ağının çalıştırılması hususunda AselsanNet ile alt yüklenici sözleşmesi imzalamıştır. Sözleşme bedeli KDV

hariç 5.706.329,95 USD'dir. (KDV hariç BEŞ-MİLYON-YEDİ-YÜZ-ALTI-BİN-ÜÇ-YÜZ-YİRMİ-DOKUZ-AMERİKAN DOLARI-DOKSAN-BEŞ-SENT) (TL Karşılığı 231.595.966,10

Türk Lirası - İKİ-YÜZ-OTUZ-BİR-MİLYON-BEŞ-YÜZ-DOKSAN-BEŞ-BİN-DOKUZ-YÜZ-ALTMIŞ-ALTI-TÜRK LİRASI-ON KURUŞ)

EFORC: Şirketimiz tarafından, pazarlama ve satış faaliyetlerinin daha etkin yürütülmesi amacıyla, 150.000.000 TL sermayeli "Offer İçecek ve Gıda Pazarlama A.Ş."

unvanlı yeni bir bağlı ortaklık kurulmuştur. Kuruluş işlemi 31.07.2025 tarihinde tescil edilmiştir.

ESCOM: Sanat eserlerini blokzincir üzerinde tokenleştirerek alım-satım olanağı sunan Artiox Teknoloji Yazılım A.Ş. ("Artiox")'a ilk yatırımımız 29.03.2021 tarihinde

7.000.000 TL şirket değerlemesi üzerinden %5 oranında gerçekleştirilmiştir. Kripto varlık alım-satım platformları için Sermaye Piyasası Kurulu'nun 9 Ağustos 2024

tarihli ilke kararı ile lisans zorunluluğu getirilmiş ve asgari 50.000.000 TL ödenmiş sermaye şartı öngörülmüştür. Bu çerçevede Artiox sermayesini 50 milyon TL'ye

yükselterek 08.11.2024'te lisans başvurusu yapmış; gelişme 14.11.2024 tarihli özel durum açıklamamızla paylaşılmıştır. Ardından 13 Mart 2025'te yayımlanan "Kripto

Varlık Hizmet Sağlayıcılarının Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Tebliğ (III-35/B.1)" ile zorunlu sermaye tutarı 150.000.000 TL'ye yükseltilmiştir. Zorunlu sermaye

tutarındaki bu artış üzerine Artiox, lisans başvurusunu 14.04.2025 tarihli özel durum açıklamamızda duyurulduğu üzere geri çekmiştir. Kaynaklarımızı verimli

kullanmak amacıyla, bağlı ortaklığımız Alesta Elektronik Teknoloji Yatırım A.Ş. aracılığıyla dolaylı olarak sahip olduğumuz Artiox sermayesindeki %5 payımız 3.000.000

TL bedelle nakden devredilmiştir. İşlemin Şirketimizin finansal tablolarına etkisinin sınırlı olması beklenmektedir.

ODINE: Şirketimizin küresel büyüme stratejisi kapsamında, stratejik öneme sahip pazarlarda yerel varlığını güçlendirmek ve bölgesel operasyonel yetkinliğini artırmak

üzere; 01.08.2025 tarihli Yönetim Kurulu Kararı ile, %100 sermayesi Şirketimize ait olacak şekilde "Odine South Africa" unvanlı yeni bir şirketin kurulmasına ve ilgili

yasal süreçlerin başlatılmasına oy birliği ile karar verilmiştir.Bu stratejik adım ile Odine, Afrika kıtasındaki operasyonel varlığını güçlendirmeyi; başta Güney Afrika

olmak üzere bölgedeki müşterilerine yerinde ve daha etkin hizmet sunmayı hedeflemektedir. Yeni kurulan iştirak ile, satış ve iş geliştirme faaliyetlerinden müşteri

ilişkileri yönetimi, yerel iş ortaklıkları ve sistem entegrasyonu çalışmalarına kadar geniş kapsamlı bir hizmet yapısının oluşturulması planlanmaktadır.

ARENA: İştirakimiz Arena Connect Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin Vodafone Dağıtım, Servis ve İçerik Hizmetleri A.Ş. ile imzalamış olduğu Cihaz Dağıtım Hizmeti ve

Tedarik Sözleşmesi'nin devri konusunda Şirket'imiz ile Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.Ş. arasında bağlayıcı olmayan görüşmelere başlandığı, Datagate

Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.Ş. tarafından Sözleşmenin devri konusunda Rekabet Kuruluna 02.07.2025 tarihinde müracaat edildiği KAP duyurularımız ile Kamuya

açıklanmıştı. Rekabet Kurulu'nun 31.07.2025 tarihli toplantısında akdedilmesi planlanan Ticari Sözleşme Devri Protokolü'ne bireysel muafiyet tanınmış, söz konusu

karar 01.08.2025 tarihinde Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.Ş.'ne tebliğ edilmiştir. Bu vesile ile sözleşmenin imzalanması konusunda görüşmelere devam

edilecek olup, gelişmeler Kamuya açıklanacaktır.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BIST 30 Vadeli Kontratı, 1 Ağustos’ta 12.191,00 puandan kapanarak önceki güne

göre %0,25 oranında geriledi; bu sınırlı düşüş, piyasalarda kar realizasyonlarının etkili

olmuş olabileceğine ve yatırımcıların temkinli bir duruş sergilemiş olabileceğine işaret

ediyor. Kontratta yukarı yönlü hareketlerde 12275 ve 12385 seviyeleri direnç olarak

öne çıkarken, olası geri çekilmelerde 12115 ve 12000 seviyeleri destek konumunda

izlenebilir.

Dirençler: 12275/12385/ 12500

Destekler: 12115/12000/11900
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları
ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar
tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir
şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında
kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri
doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her
türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu
kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu
bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş
olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad. 
Torun Center No:74 A/80 

34394
Şişli / İstanbul
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